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Filosofia Cimaltair

Cimaltair busca la revalorizacion del capital en términos reales a
largo plazo intentando proteger el capital. El fondo busca obtener
una rentabilidad anual a largo plazo que supere a la revaluacion

del IPC Europeo anual +2%. Invertira principalmente en

instrumentos de renta fija. El Fondo puede invertir hasta un 35%
de sus activos netos totales en renta variable y hasta un 10% de
sus activos en otros fondos. Hasta el 20% de la cartera puede
invertirse en renta fija High Yield y podra tener una exposicion
maxima a riesgo divisa distinta del euro del 50%.

Comentario del Gestor

El mes de octubre se salda con un resultado
negativo a medida que la Reserva Federal
mantiene su tono duro con los tipos de interés.

Todo el mes ha tenido como protagonista a la
Reserva Federal, pero los resultados también han
ido dejando su huella.

El tipo americano a 10 afios llega al 5% vy el
mercado cae sin miramientos ante el temor de que
la Reserva Federal siga subiendo tipos. Ahora
mismo la perspectiva es que mas subidas de tipos
provocarian una recesion muy profunda, el

mercado consolida.

Todo esto se une a una temporada de resultados
que estd siendo bastante mala, especialmente
para las tecnoldgicas. Empresas como Alphabet
decepcionan enormemente al mercado y Apple
sufre ante sanciones del gobierno chino.

La tecnologia, por tanto, termina su tendencia
alcista y es el sector mas castigado estos dias.

En este contexto Altair Cimaltair cierra el mes de
octubre con una rentabilidad del 1.7%.
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Evolucidn historica frente a IPC+2%
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Distribucion por tipos de activos
Renta variable;
19,0% .
Renta variable
Renta fija; Cash y money market
49,2%

Cash y money
market; 4,0%

Renta fija Flotante

Renta fija
Flotante; 27,8%

Renta fija

*Datos frente a la poscion total del fondo

Indicadores de performance

Rentabilidad Vola. 1Y
CIM Bench Dif 3,83%
2021 4,09% 4,71% -0,62%
2020 -1,84%  2,28%  -4,12% Sharpe Historico
2019 6,50% 3,24% 3,27% 0,27
2018 -4,94%  4,12%  -9,06%
Matriz de rentabilidades
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2023 1,8% -0,6% -0,1% 0,4% -0,5% 1,1% 1,4% -0,5% -0,7% -0,4% - - 1,7%
2022 0,0% -1,2% 0,5% -1,0% 0,7% -4,2% 2,4% -1,1% -3,2% 3,1% 2,2% -1,2% -3,4%
2021 -0,1% 0,5% 1,4% 0,8% 0,6% 0,3% -0,4% 0,2% -0,2% 1,5% -1,7% 1,1% 4,1%
2020 0,3% -1,6% -8,5% 1,7% 1,2% 0,4% 0,1% 1,0% -0,2% -0,4% 3,9% 0,6% -1,8%
2019 1,3% 1,1% 0,5% 1,2% -1,1% 1,3% 0,3% 0,0% 0,8% 0,2% 0,3% 0,5% 6,5%
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Distribucion por duracién Distribucion por rating en la cartera de renta fija
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Principales datos de renta fija*
Principales posiciones por pais
Num. posiciones 65
Duracion neta 0,98 cermany
Duracon bruta 0,98 ethertnes
vield | 6,7% o
Posicion en USD 0,0% France
*Datos sobre cartera total e
Principales posiciones en renta fija pnitea ststes
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%
BAC Float 8/24/25 Corp 4,1% Principales posiciones por sector
HSBC Float 9/24/26 Corp 3,1%
BACR Float 5/12/26 Corp 3,1% Telecommunications
UBS Float 5/12/26 Corp 2,9% ron/stee
CAJAMA 8 26 Corp 2,1% Airines
‘BVASM Float 11/26/25 Corp 2,1% eurance
NWG Float 8/27/25 Corp 2,1% T
GS Float 3/19/26 Corp 2,1% .
CCAMA 6.375 PERP Corp 2,1%
ISPIM Float 3/17/25 C 519 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
oat orp 170
Datos clave
Patrimonio (en miles de euros) €49.500 Bloomberg BIFCIAE LX
Riesgo 3/7 Categoria Mixto Defensivo EUR
Plazo de inversion recomendado 3 afios Fecha de constitucion 31/10/2013
Comision de gestidn 1.08% Aportacién Minima 1 participacion
Comision de gestidn s/B2 (marca de agua) 0.00% Entidad Gestora Bankinter Luxembourg S.A.
Comision de depdsito 0.10% Entidad depositaria Royal Bank of Canada
Gastos de suscripcion y reembolso 0.00% Entidad Asesora Altair Finance A.M.
Codigo DGS N3645 Entidad Auditora Pwc
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Reconocimientos

o PREHIUS ALTAIR INVERSIONES
CIMALTAIR se sitUa de fcirm.a recurrente entr}e los " | | l ' FDN DDS Mejor Fondo Multiactivo Moderado
primeros puestos del ranking de su categoria a *
. ALTAIR CRECIMIENTO PENSIONES
diferentes plazos. @ 1 \._{.R Finalista Mejor Plan Multiactivo Perfil AQresivo

AVISO LEGAL. Este documento, asi como los calculos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Altair Finance AM, con la
finalidad de proporcionar a sus clientes informacidn general a la fecha de emisidn del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Altair Finance AM no asume responsabilidad alguna
por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.



