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Filosofia

En Altair Patrimono Il se busca la proteccién y 230
revaloracion del capital a largo plazo a través de
un vehiculo razonablemente conservador, liquido, 180

rentable, estable y flexible. La gestion toma como 130

Rentabilidad YTD 10,45%
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Evolucion historica frente a benchmark

Benchmark con djv.

referencia el comportamiento del indice Eurostoxx T O s il Datos de Altair Patrimonio
50 (20%) para la renta variable y JP Morgan Bonos 30 antes de Oct. 2015
Eurogobiernos 3-5 (80%) para la renta fija. El 3833555558888 T00NIINN8NERR223555Y%
fondo tendrd exposicién en activos de Renta Fija eHEg g% 33382852888 é% 2238258588 g% 3588385
(80% - 100%) y de Renta Variable (0% - 20%), con . . N
una duracion limitada en el rango 0-10 afios, una Rentabilidades afio a afio
exposicion maxima del 20% en Renta Fija High
Yield y una exposcicién maxima a divisa del 30%. B Altair Patrimonio Il & Benchmark con div.
18,36%
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Comentario del Gestor °
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Cerramos el mes de diciembre con subidas oo 4,02% 3,86% 4168%89(;,61%
bastante fuertes en bonos y bolsa. Un mes que ha ’ I I I I I '. ° 1 I 0,82%
sido la guinda en un afio alcista en casi todos los 0% L 0.17% -
-5% -0,94% -0,17%
mercados. 10; 3,72% 11,89%
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K -8,99%
En el mes de diciembre lo principal es que hemos -15% 9,85% °
. . < wn (Yo} ~ ] (2] o — o m < wn (e} ~ [ee] ()] o — o~
visto como los bancos centrales daban un mensaje § § § § § § § § § § § § § § § § § § §
mas laxo sobre lo que se puede esperar de los
tipos de interés. Distribucis . q -
Istribucion por tipos de activos
Lejos de asustarse el mercado ha continuado Renta variable;
ahondando en la creencia de que vamos a vivir un 00%._ 1 0a%
"aterrizaje suave" (caida de la inflaciéon con Otros; 00% Renta variable
crecimiento econdmico, algo realmente idilico). Renta fija Cash
Flotante; 00% = Otros
Como consecuencia las valoraciones se han N
i Renta fija Flotante
disparado, ya que se espera que todo vaya a favor,
. . P Renta fija; 93% Renta fija
tanto los tipos como el crecimiento econdémico.
*Datos frente a la poscion total del fondo
El 2024 empieza con valoraciones excesivas y tipos ) ) ) )
mucho més ajustados de lo que los hemos tenido Performace Altair Patrimonio vs. Benchmark con div.
estos meses, por lo que de cara al posicionamiento
vamos a ser prudentes reduciendo la exposiciéon a 1 Ao 3 Afios 5 Afios Historico
tipos y a crédito en un primer momento. APl Bench  APIl  Bench APl Bench | APIl  Bench
. . . . . Rent.* 10,1% 3,5% 0,5% -0,9% 1,9% 0,7% 3,6% 2,9%
En este contexto Altair Patrimonio Il cierra el afio . . . . . . . .
en el 10,45%, muy por encima del 4% de su vol. 3,5% 3,1% 4,3% 4,6% 4,8% 4,1% 3,7% 3,2%
benchmark y recuperando con creces la totalidad Sharpe 2,31 0,50 -0,34 -0,62 -0,01 -0,32 0,44 0,30
de las perdidas del 2022. Alfa 7,5% -0,6% 0,9% 2,0%
Matriz de rentabilidades
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2023 3,8% -0,6% -0,3% 0,6% 0,3% 0,1% 1,1% -0,1% -0,6% 0,2% 2,7% 3,0% 10,5%
2022 -0,7% -1,6% 0,4% -2,9% 0,1% -7,2% 5,0% -2,7% -4,6% 2,8% 4,2% -1,4% -9,0%
2021 -0,2% 0,0% 0,4% 0,2% 0,0% 0,2% 0,2% 0,1% 0,0% -0,1% -0,5% 0,5% 0,8%
2020 0,7% -1,6%  -10,2% 3,6% 1,4% 0,7% 0,8% 1,2% 0,4% 0,2% 2,7% 0,5% -0,2%
2019 2,3% 1,3% 0,7% 1,4% -0,8% 1,3% 0,6% 0,3% 0,3% 0,2% 0,3% 0,2% 8,5%



£’

<P

NAV 9,93

Distribucion por duracion
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Principales datos de renta fija

Num. posiciones
Duracidn neta
Duracién bruta
Yield

Posicion en USD

59
4,04
4,04
4,6%
0,2%

Principales posiciones en renta fija

CAZAR 1.125 27 Corp
SANTAN 4.875 31 Corp
CXGD 5.75 28 Corp
NWG 4.771 29 Corp
STLA 4.25 31 Corp
RBIAV 4.75 27 Corp
ANNGR 0 25 Corp
BACRED 4.75 28 Corp
PEMEX 2.75 27 Corp
SYNNVX 3.375 26 Corp

Patrimonio (en miles de euros)
Divisa

Riesgo

Plazo de inversion recomendado
Comision de gestion A/ D/ L
Comisidn de éxitoA/D /L
Comisién de depdsito

Gastos de suscripcion y reembolso
ISIN Clase A / Clase D / Clase L

4,7%
3,8%
3,3%
2,9%
2,8%
2,8%
2,6%
2,6%
2,6%
2,5%

Datos historicos correspondientes a la clase A

ALTAIR PATRIMONIO 1

Rentabilidad YTD 10,45%

*kok Kk
MCORNINGSTAR

Fichaa 29-dic.-2023

Gestion de la duracidn
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Distribucion por ratin
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en la cartera de renta fija

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Principales posiciones por pais y sector
Real Estate; 5% = Banks
. 0,
Germany; 6% Insurance; 5%
France; Spain;  a Spain Oil&Gas; 4% = Auto
0,
7% 24% / Manufacturers
= Netherlands
Airlines
Austria
= United States = Insurance
Unite France
States; Real Estate
German
9% Y Airlines) 6% Banks;
Austria; 10% Netherlands... 50% Oil&Gas
Auto Manufacturers;
8%
Datos clave ’
€36.461 Bloomberg ALTPIIF SM Equity
Euro Categoria Mixto Defensivo Euro
a4/7 Fecha de constitucion 15/10/2015
3 afios Aportacién MinimaA/D /L 10.000 / 1.000 / 1.000
0.70% / 1,1% / 0,65% Entidad Gestora Altair Finance A.M.
9.00% / 0% / 0% Entidad depositaria Caceis
0.075% Gestor Antonio Canovas del Castillo
0.00% Entidad Auditora Deloitte S.L.

ES0108643000 / ES0108643018 / ES0108643026

AVISO LEGAL. Este documento, asi como los calculos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Altair Finance AM, con la
finalidad de proporcionar a sus clientes informacidn general a la fecha de emisidn del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Altair Finance AM no asume responsabilidad alguna
por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.



