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DGS F2033 NAV 11,82 Rentabilidad YTD 11,01% Fichaa 29-dic.-2023
Filosofia Evolucién historica frente a Eurostoxx 50 con div.
Plan de Pensiones Global que busca proporcionar 260 e A\|tair C.P.1I Eurostoxx 50 con div. Benchmark con div.

un crecimiento del capital a largo plazo intentando 210 Datos de Altair Crecimiento

Pensiones antes de Oct. 2015

superar la relacion rentabilidad/riesgo de su
Benchmark (50% Eurostoxx 50 con dividendos y
50% JP Morgan Bonos Euro gobiernos 3-5 afios).
Se invertird en Renta Fija y Renta Variable sin que 60

160

110

N W W MNNWWOWO DO O d AN AN MM MTT NN O ONNMNOOOOOOODO O " N N MM
exista predeterminacién en cuanto a porcentajes eeeeeeeedaad A A g qaaag
Q & > C 0 0 k£ B >0 35 0 Q% > cCc 0 0 k58 >0 35 0 a9 > c 00 kB
invertidos en cada tipo de activo. Los emisores 88 235 PEolo 2R R regReagsgwEs
serdn paises de la OCDE, principalmente europeos . N N
y EEUU Rentabilidades afio a afio
M Altair C.P.Il = Eurostoxx 50 con div.
. 27%
Comentario del Gestor 30% 20% 05% 06% * 21% ..
——— 0
12%
10% ba% JBO7% 06% ¢ oay; 08% . 0s%
. . . (1]
Cerramos el mes de diciembre con subidas 1
bastante fuertes en bonos y bolsa. Un mes que ha 10% | 00%
sido la guinda en un afio alcista en casi todos los . -06%
-149
mercados. -30% -07% ?
En el mes de diciembre lo principal es que hemos -50% -40%
visto como los bancos centrales daban un mensaje & & 58 8 383 2 2 38 3 L 8 5 8 3 R 8 8§
. R R R R RIS R]RKRKR LI RKRRKR L& R
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Distribucion por tipos de activos*
Lejos de asustarse el mercado ha continuado
ahondando en la creencia de que vamos a vivir un Renta Renta variable
"aterrizaje suave" (caida de la inflacién con variable; 23%
crecimiento econdmico, algo realmente idilico). Cash
- Cash; 10% = Otros
Como consecuencia las valoraciones se han Renta fija; 85% .
: Renta fija Flotante
disparado, ya que se espera que todo vaya a favor, Otros; 00%
tanto los tipos como el crecimiento econémico. Renta f'g:);'ota“te? Renta fija
*Datos frente a la poscion total del fondo
El 2024 empieza con valoraciones excesivas y tipos ) )
mucho més ajustados de lo que los hemos tenido Performace Altair C.P.2 vs. Eurostoxx 50 con div.
estos meses, por lo que de cara al posicionamiento
vamos a ser prudentes reduciendo la exposiciéon a 1 Ao 3 Afios 5 Afios Historico

tipos y a crédito en un primer momento. ACP2  Stoxx  ACP2  Stoxx  ACP2  Stoxx  ACP2  Stoxx

Rent.* 5,0% 13,4% 3,1% 10,4% 2,8% 9,2% 3,1% 4,2%

En este contexto Altair Crecimiento Pensiones Il

cierra el afio en el 11%, en linea con su benchmark vol. 7,4% 14,8% 11,3% 16,9% 12,2% 19,3% 12,6% 17,5%
y recuperando con creces la totalidad de las Sharpe 0,41 0,77 0,10 0,50 0,07 0,38 0,09 0,13
perdidas del 2022. Alfa -2,0% -3,8% -3,2% -0,3%

Matriz de rentabilidades

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2023 4,9% -0,8% -0,8% 0,8% -0,5% 1,1% 1,9% -1,1% -1,0% -1,0% 4,1% 3,1% 11,0%
2022 -0,6% -2,0% 1,3% -3,3% 1,5% -9,0% 7,3% -3,4% -6,8% 6,4% 6,2% -2,5% -6,2%
2021 -0,7% 1,2% 2,5% 0,9% 0,8% 0,4% 0,2% 0,5% -0,4% 1,6% -1,3% 1,7% 7,7%
2020 0,1% -5,3%  -14,3% 5,6% 3,0% 3,7% 1,0% 1,5% 0,3% -0,8% 5,8% 0,8% -0,3%
2019 2,6% 2,1% 0,5% 3,0% -2,0% 2,5% 0,5% 0,0% 0,5% 0,6% 0,5% 0,4% 11,5%
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Principales datos de renta fija

Num. posiciones 52
Duracion neta 3,83
Duracion bruta 3,83
Yield 4,6%
Posicion en USD -1,0%

Principales posiciones en renta fija

NWG 4.771 29 Corp 5,0%
RBIAV 4.75 27 Corp 3,9%
SANTAN 4.875 31 Corp 3,1%
INTNED 1.25 27 Corp 2,8%
ISPIM 5.5 PERP Corp 2,2%
HSBC 6.364 32 Corp 2,1%
ERSTBK 8.5 PERP Corp 2,0%
SABSM 5 29 Corp 2,0%
CAJAMA 8 26 Corp 2,0%
CAABNK 4.75 27 Corp 2,0%

Patrimonio (en miles de euros)

Plazo de inversion recomendado
Comisidn de gestidn

Comision de gestion s/B2 (marca de agua)
Comisidn de depdsito

Gastos de suscripcion y reembolso
Codigo DGS

NAV 11,82
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Rentabilidad YTD 11,01%

ALTAIR CRECIMIENTO PENSIONES Il PP

MORNINGSTAR
ok k ok

Overall Mormestar Rating '™

Fichaa 29-dic.-2023

Gestion de la exposicidon a renta variable (10 afios)
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Distribucidn por rating en la cartera de renta fija
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Principales posiciones por pais y sector

United States; 6,4% = Spain
Spain;
Germany; 7,4%/ 16,1% = Netherlands
Austria
= Britain
Germany
Britain; .
9,8% United States
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ds; 11,5%
Austria;
10,6%
Datos clave
€10.392 Categoria
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Fecha de constitucion
Entidad Gestora
Entidad depositaria
Entidad Asesora

Entidad Auditora

Real Estate; 3%

Oil&Gas;

3% /'

= Banks

Diversified.. = Auto

Manufacturers

Airlines

= Real Estate

Qil&Gas
Banks;...

Diversified
Finan Serv

Plan de pensiones global
02/11/2015

Renta 4 Pensiones EGFP S.A.
BNP Paribas

Altair Finance AM

Ernst & Young S.L.

AVISO LEGAL. Este documento, asi como los calculos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Altair Finance AM, con la

finalidad de proporcionar a sus clientes informacidn general a la fecha de emisidn del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Altair Finance AM no asume responsabilidad alguna

por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.



